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• Internationale Konjunktur

– USA, Euro-Raum, Japan

– Schweiz 

• Wirtschaftliche Entwicklung in Liechtenstein

Agenda
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Internationale Konjunktur
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• USA, Euro-Raum, Japan

– Wirtschaftsentwicklung 2005

– Konjunkturaussichten 2005/2006 

• Schweiz

– Realwirtschaftliche Entwicklungen
=> Bruttoinlandprodukt, Beschäftigung und Arbeitsmarkt

– Geldpolitik und Preisentwicklung
=> Zinsen, Wechselkurse und Teuerung

Internationale Konjunktur
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Robuste Expansion der Weltwirtschaft trotz 
hoher Ölpreise
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Wachstum in den USA legt im 3. Quartal 2005 
wieder zu
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• Die Weltkonjunktur wurde im Verlauf des Jahres 2005 durch 
einen erheblichen Anstieg der Rohwarenpreise beeinträchtigt.

• Im Herbst 2005 war ein nochmaliger steiler Anstieg der 
Notierungen deutlich über 60 USD je Barrel der Nordsee-Sorte 
Brent zu beobachten gewesen.

– Bedingt durch eine hohe Nachfrage, insbesondere aus den 
USA und China

– In realer Rechnung, d.h. um die Teuerung bereinigt, war 
der Ölpreis jedoch deutlich niedriger als bei der Ölkrise von 
vor 25 Jahren.

Rohwarenpreise dämpften die Konjunktur im 
Verlauf des Jahres 2005
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Wieder abnehmende Rohwarenpreise
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Anstieg der Konsumentenpreise hat sich zwar 
verstärkt …
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… inflationäre Tendenzen blieben jedoch 
weitestgehend aus
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• Expansive Geldpolitik wird zunehmend zurückgenommen:

– FED: Weitere Straffung der Geldpolitik in den USA

– EZB: Erste Zinsanhebung Anfang Dezember seit Mitte 2003 

• US Dollar gewinnt gegenüber dem Euro weiter an Wert:

– Jan-Okt. 2005: +10% an Wert

– Effektive Wechselkurs des Euro Ende November 2005: 
nominal -3.1%, real -2.9% gegenüber 2004

EZB leitet Zinswende ein, US-Dollar gewinnt 
gegenüber dem Euro weiter an Wert
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Vorlaufende Indikatoren signalisieren  
Wachstumsbeschleunigung für 2005/2006
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Prognoseübersicht: Reales Bruttoinlandprodukt
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Prognoseübersicht: Verbraucherpreise
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Wirtschaftliche Entwicklung
in der Schweiz
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Belebung der Konjunktur im 3. Quartal 2005
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Weiterhin rückläufige Beschäftigungsent-
wicklung im Vorjahresvergleich
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Verbesserte Aussichten: KOF-Barometer
signalisiert Beschleunigung des Wachstums
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Prognoseübersicht: Realwirtschaft Schweiz
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• Geldpolitik der Schweizerischen Nationalbank (SNB) ist 
aufgrund der Währungsunion Schweiz-Liechtenstein auch für 
Liechtenstein relevant.

• In Liechtenstein fehlt ein eigenständiger Teuerungsindex:

= > Bezugsgrösse für die Inflation in Liechtenstein ist die
landesdurchschnittliche Konsumteuerung in der Schweiz.

Monetäre Entwicklung
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Baldiger Zinsschritt der SNB zu erwarten
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Leichter Anstieg der Langfristzinsen
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Aufwertung des Dollar gegenüber dem 
Euro trotz hohem US-Leistungsbilanzdefizit
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Verringerung des effektiven Aussenwerts des 
Frankens stützt Exportkonjunktur
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Zuletzt rückläufige Teuerungsentwicklung
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Kernteuerung zurzeit deutlich unter 1%
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Prognoseübersicht: Monetärer Bereich Schweiz



S 29Liechtensteiner Konjunkturgespräche 2005  /  12. Dezember 2005

Wirtschaftliche Entwicklung
in Liechtenstein
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• Analyse der konjunkturellen Entwicklung Liechtensteins 
anhand der Ergebnisse des Aussenhandels, der Be-
schäftigungs- und Arbeitsmarktentwicklung und der 
gesamtwirtschaftlichen Produktion (Bruttoinlandprodukt).

• Darüber hinaus werden auch verfügbare statistische 
Informationen über einzelne Wirtschaftsbereiche und 
Branchen zur Analyse der gesamtwirtschaftlichen 
Entwicklung herangezogen.

• Aufbauend auf der Konjunkturanalyse werden Prognosen für 
die Direktexporte, Beschäftigung und Bruttoinlandprodukt 
erarbeitet.

Vorgehensweise
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• Konjunkturbelebung nach Zwischentief zu erwarten 

• Kräftige Zunahme der Direktexporte in 2006

• Beschäftigung und Bruttoinlandprodukt legen nach einem für 
Liechtenstein moderaten Wachstum in 2005 im Jahr 2006 
wieder deutlich zu

• Teuerungsanstieg bleibt niedrig

• Nur moderater Zinsanstieg zu erwarten

Das Wichtigste in Kürze
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Starker Zuwachs des Aussenhandels in 2004
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Exportstruktur Liechtensteins
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Langsamere Gangart in 2005
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Ausreisser in der Abgrenzung Total 2 der 
Direktexporte erschwert  Konjunkturanalyse
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Rückgang der realen Direktexporte
im 3. Quartal 2005
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Gemäss LIHK-Exportstatistik 2004 geringer 
Anstieg der Ausfuhren in die Schweiz
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Rückläufige Zahl der Logiernächte in 2004
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• Prognose der realen Direktexporte (Total 1, saisonbereinigte 
Basis) basiert auf einer ökonometrischen Schätzung.

• Als Erklärungsvariablen gehen in die Schätzung ein:

– BIP Euro-Raum

– BIP Schweiz

– Aussenwert des Schweizer Franken

– Umfrageergebnisse aus dem Konjunkturtest.

Prognose der Direktexporte
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Jahreszuwächse der realen Direktexporte in 
2005 und 2006 bei 3.5% bzw. 5.5%
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Gesamtbeschäftigung gemäss Inlandprinzip in 
2004 um 1.7% gewachsen
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Rückgang der beschäftigten Einwohner
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Vollzeitäquivalente Beschäftigung 
nach Branchen
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Wieder leichter Beschäftigungszuwachs bei 
den Banken in 2004
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• Erste provisorische Daten des Amtes für Volkswirtschaft zur 
Beschäftigung in 2005 deuten darauf hin, dass sich die 
positive Entwicklung der Gesamtbeschäftigung (Inlandkonzept) 
weiter fortgesetzt hat.

• Im August 2005 lag die Zahl der beschäftigten Einwohner 
zuzüglich der Zupendler um 0.6% über dem Vorjahresstand.

• Während die Zupendler im August 2005 gegenüber dem 
Vorjahresmonat zunahmen, ging die Zahl der in Liechtenstein 
beschäftigten Einwohner weiter zurück.

Verfügbare Informationen zur 
Beschäftigungsentwicklung in 2005
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Leichter Anstieg der Beschäftigung im 
Baugewerbe in 2005 zu erwarten
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• Prognose der vollzeitäquivalenten Beschäftigung  
(saisonbereinigte Basis) basiert auf einer ökonometrischen 
Schätzung.

• Als Erklärungsvariablen gehen in die Schätzung ein:

– Vollzeitäquivalente Beschäftigung Schweiz

– BIP Schweiz

– Direktexporte FL

– Umfrageergebnisse aus dem Konjunkturtest

Prognose der vollzeitäquivalenten 
Beschäftigung
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Zunahme der Beschäftigung in 2005 um 0.9% 
und in 2006 um 2.1%
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740 Ganzarbeitslose im Oktober 2005
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Stagnation der saisonbereinigten 
Arbeitslosenzahl seit Jahresbeginn 2005
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Berechnung der 
Arbeitslsoenquote

• Amt für Volkswirtschaft weist Arbeitslosenquote nach dem 
Inlandkonzept aus

• Internationaler Vergleich der Arbeitslosenquoten nur auf 
Basis des Inländerkonzepts möglich

• Beispiel: Arbeitslosenquote 2004, per 31.12.

Berechnung der ArbeitslosenquoteBerechnung der Arbeitslosenquote FL

1. Registrierte Ganzarbeitslose 725 
2. Beschäftigte Einwohner 15.489 
3. Zupendler 14.087 
4. Wegpendler 1.146 
5. Erwerbspersonen (Inlandkonzept: 1.+2.+3.) 30.301 
6. Erwerbspersonen (Inländerkonzept: 1.+2.+4.) 17.360 
7. Arbeitslosenquote (Inlandkonzept: 1./5.*100) 2.4% 
8. Arbeitslosenquote (Inländerkonzept: 1./6.*100) 4.2% 
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Weiterer Anstieg der Arbeitslosenquote
in 2004
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Arbeitslosenquote (Inländerkonzept) im 
August 2005 bei 4.4%

0.0
0.4
0.8
1.2
1.6
2.0
2.4
2.8
3.2
3.6
4.0
4.4
4.8
5.2

2003 2004 2005

Inlandkonzept   Inländerkonzept   

in %



S 54Liechtensteiner Konjunkturgespräche 2005  /  12. Dezember 2005

• VGR FL: Ergebnisse für das BIP in den Jahren 1998, 1999, 
2000 und 2001 verfügbar

• Resultat für die Jahre 2002 bis 2004 fehlen

• KOFL Schätzung für das BIP in 2002, 2003 und 2004 nötig, 
Basis für die Prognose 2005 und 2006

= > Pragmatisches Vorgehen nötig !

Bruttoinlandprodukt FL: Ausgangssituation



S 55Liechtensteiner Konjunkturgespräche 2005  /  12. Dezember 2005

Weiterer Umsatzrückgang der LIHK 
Dienstleistungsunternehmen
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Bankstatistik 2004 weist kräftigen Zuwachs 
beim Reingewinn …
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… und einen Anstieg des betreuten Kunden-
vermögens aus
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KOFL Schätzung des BIP für die Jahre 2002, 
2003 und 2004
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Weitere Erhöhung der Anlagenauslastung
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Moderate Verbesserung der Ertragslage
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Mit Ausnahme der Baubranche werden 
weiterhin zunehmende Auftragseingänge 
gemeldet
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Wieder stärkeres reales Wachstum des 
Bruttoinlandprodukts in 2006
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Prognosetabelle Liechtenstein I
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Prognosetabelle Liechtenstein II
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• … steht noch am Anfang.

• … wird neue Wege in der regionalen Konjunkturforschung 
durch die Einbeziehung regionaler Spillover und 
Pendlerströme gehen müssen.

• … beabsichtigt den Aufbau eines regionalen 
Konjunkturbarometers für die liechtensteinsche Wirtschaft.

• … wird sich vertieft mit Fragen des Strukturwandels
auseinandersetzen.

Konjunkturforschung Liechtenstein …



www.kofl.l info@kofl.li
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