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2010
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der FL-Wirtschaft in
2009

Konjunkturelle
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Weltwirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft erlebte im Jahr 2009 eine grosse Rezession. Die Auswirkungen der
Banken- und Finanzmarktkrise auf die Realwirtschaft verursachten einen Einbruch der
globalen Produktion um 0,8 % und des Welthandels um Uber 12 % gegenlber dem
Vorjahr. Das Bruttoinlandprodukt (BIP) der Industriestaaten ging sogar um 3,2 %
zuriick. Stark expansive geld- und fiskalpolitische Massnahmen haben jedoch den
Absturz der Weltwirtschaft abgefedert. Anfang 2010 zeichnet sich eine schwache Er-
holung der Weltkonjunktur ab. Die Konjunkturforschungsstelle Liechtenstein (KOFL)
geht fur die US-Wirtschaft in 2010 von einem Anstieg des realen BIP von 2,0 % aus.
Der Euro-Raum wird einen realen Produktionszuwachs von 0,9 % (EU-27: 1,0 %)
zeigen. Auch die Wirtschaftsaktivitat in der Schweiz expandiert in 2010. Die
Erwartungen fur den Anstieg des realen BIP liegen bei 0,6 %. Von dem kraftigen
Wachstum der Schwellenlander, insbesondere China, erhofft man sich fir 2010 einen
positiven Impuls fir die Weltwirtschaft.

Liechtensteiner Wirtschaft

Die grosse Rezession schlug sich in einem deutlichen Rickgang der nominalen
Liechtensteiner Direktexporte von 27,4 % im Jahr 2009 nieder. Im Niveau sind die
Exporte damit unter den Wert von 2004 zuriickgefallen. Erstmals seit 2002 war die
vollzeitdquivalente Beschaftigung in 2009 (Stand: 31. Dezember) ricklaufig. Die
Abnahme gegentiber Dezember 2008 wird von der KOFL auf 2,3 % veranschlagt.
Auch die gesamtwirtschaftliche Produktionsdynamik zeigt einen markanten Rickgang.
Das nominale BIP verringert sich in 2009 um 4,6 % gegeniiber 2008. In realer
Rechnung ergibt sich ein Produktionsriickgang um 4,1 %.

Die realen Direktexporte werden im Prognosejahr 2010 in Liechtenstein um 1,3 %
zunehmen, in nominaler Rechnung betrégt der Anstieg 2,0 % gegeniiber dem Vorjahr.
Im laufenden Jahr 2010 wird die leichte konjunkturelle Belebung wieder zu einem
moderaten Anstieg der vollzeitdquivalenten Beschaftigung um 0,3 % fiihren. Die
KOFL Konjunkturprognose zeigt fir das Jahr 2010 in realer Rechnung eine Zunahme
des BIP um 1,7 %. In nominaler Rechnung ergibt sich in 2010 ein Wachstum des BIP
um 2,4 %. Die jahresdurchschnittliche Teuerung (gemessen am Landesindex der Kon-
sumentenpreise, LIK) wird bei 0,7 % liegen. Die drei Wirtschaftsbereiche Industrie und
warenproduzierendes Gewerbe (WB 1), Allgemeine Dienstleistungen (WB 2) und Fi-
nanzdienstleistungen (WB 3) tragen ausgeglichen positiv zum Wachstum der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion in 2010 bei.

Prognoserisiken

Die Erholung der Liechtensteiner Wirtschaft hangt vor allem von der Entwicklung des
internationalen Umfeldes ab. Die Prognoserisiken fur die Weltwirtschaft sind damit
auch die Prognoserisiken fiir die Liechtensteiner Wirtschaft. Diese sind fiir 2010 hoch.
Im Bankensektor lauern noch immer ein erheblicher Abschreibungsbedarf auf
Wertpapiere und das Risiko betrachtlicher Kreditausfalle als Folge der tiefen Re-
zession. Dies birgt die Gefahr einer Kreditklemme. Die aussenwirtschaftlichen Un-
gleichgewichte stellen darlber hinaus Wechselkursrisiken dar. Auch der Ausstieg aus
der expansiven Geld- und Fiskalpolitik ist nicht problemlos. Werden hier Fehler
gemacht, besteht die Mdglichkeit, dass die konjunkturelle Erholung abgewirgt wird.
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Tabelle 1

Exogene Annahmen flr die Prognose Liechtenstein
(Stand: 5. Februar 2010)

2009 2010 2011
A. Reales BIP "7
LIsSA011,3 %6) 2.5 2.0 2.4
EL-27 (B85 3 %) 4.0 1.0 1.6
Euro-Raurm (56,9 %) 3.9 0.9 1.7
- Deutschland (23,6 %) 5.0 1.5 1.9
- Qizterreich (11,0 %) 3.6 1.1 1.5
China (3,2 %) 8.7 9.8 9.5
Japan [1.,5 %) 5.3 1.5 2.0
Schweiz -1.6 0.6 1.5
B. Monetirer Bereich CH Y/ FL
Kurzfristzinsen, 3 Monate, in % 2 [HIRG] 0.5 1.0
Langfristzinsen, 10 Jahre, in % < 2.0 2.3 2.7
Realer Aussenwert des CHF | exportgewichtet 24 Lander 3.2 0.5
C. Konsumentenpreise CH / FLY?
Landesindex der Konsumentenpreise (LIK]) -0.5 0.7 0.9
O. Lohn und AHV Einkommen [
Mominallohnindex Schweiz (BF3) 2.0 0.5
AHYW pflichtige Einkommen in FL 5.3 3.0
Schétzungen fir das Jahr 2009, Prognosen fOr die Jahre 2010 und 2011
Far & Reales BIF: In den Klammern ist der jewesilige Arteil der FL-Direktexporte in 2003 angegeben
For B. Monstérer Beresich und C. Konsumerntenpreise liegen die Ergebnisse fir 2009 bereits wor.
Fior D. Lohn und AHY Einkommen: Ergebniss far AH prlichtiges Einkommen in FL fOr 2009 liegt bereits wor,
1) “eranderungen gegenuber dem worjahr in 2
(21 Jahressndwveerte

Tabelle 2

Prognoselibersicht Liechtenstein
Aussenhandel, Bruttoinlandprodukt, Beschaftigung und Konsumentenpreise
(Stand: 5. Februar 2010)

2007 2008 2009 2010
A. Realer Aussenhandel
Direktexporte
- Total 1 4070 14.5 4064 -0.2 2960 -7 2 3000 1.3
- Total 2 4129 15.2 4094 -0.8 2985 =27 3024 1.3
Direktimporte
- Total 2 2'388 109 2373 -0.6 1864 218
B.N Fealar A I 1al (1]
Direktexporte
- Total 2 4182 16.0 4245 15 3081 =274 3143 2.0
Direktimporte
- Total 2 2'496 1".7 2'461 1.8 1923 -21.8
C. Bruttoinlandprodukt (!!
Real 5459 9.4 5343 2.1 5124 4.1 5212 1.7
Marninal 5925 101 5541 0.3 5288 4.6 5417 24
D. Beschaftigung und Arbeitsmarkt
Beschaftigung @ 32435 4.4 33475 3.0 32530 2.6 32627 0.3
‘ollzeitaguivalente Beschaftigung @ 29248 4.4 29996 26 29°306 2.3 29°394 0.3
Arbeitslosenguote, in % & 27 23 30
E. Konsumentenpreise
Landesindex der Konsumentenpreise (LIK) 07 25 0.5 0.7
2009: Schitzjahr, 2010: Prognosejshr (hlau markisrt)
Fir A und B. Auszenhandel liegen die Ergebnizse fOr 2009 bereits vor
Fir . Bruttoinlandprodukt: KOFL Schitzung fOr das Jahr 2008 (grin markiert), Schatzung fir 2009 (gelb markiert), Prognose fir 2010 (blau markiert)
Fir D. Arbeitslosenguote und E. Konsumentenpreise liegen die Ergebnisse fir 2009 bereits vor
(13 In Mio. CHF und Werénderungen gegeniber dem “orjahr in Prozent
(21 In Perzonen bzyw . Vollzetdguivalenten und Verdnderungen gegendber dem Yorjahr in Prozent, per 31 .12
(31 Inl&nderkonzept, Miveau, per 31.12.
(41 Werfnderungen gegendber dem Yorjahr in Prozent
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KOFL News

KOFL Forschungsprojekt zum Thema:
,.Die spezifische Struktur Liechtensteins als Kleinstvolkswirtschaft*

"Country size matters", zu dieser Uberzeugung kommen immer mehr Okonomen.
Dennoch konnte in der Fachwelt bisher keine abschliessende Antwort darauf gegeben
werden, welcher Zusammenhang zwischen der Grosse eines Landes und dessen wirt-
schaftlichem Erfolg besteht. Vorliegende Untersuchungen in der Literatur geben zwar
Anhaltspunkte, lassen jedoch keine eindeutigen Schlussfolgerungen zu.

Im Rahmen des Forschungsprojekts soll am Beispiel Liechtensteins die spezifische
Struktur von Kleinstvolkswirtschaften und mégliche Gréssenvor- bzw. -nachteile he-
rausgearbeitet werden. Die Forschungsergebnisse sollen auch die Grundlage wirt-
schaftspolitischer Empfehlungen bilden. Das Projekt gliedert sich inhaltlich in die
drei Schwerpunktbereiche:

o Kleinheit, Offenheit und die Auswirkungen der Integration auf dem Arbeits-
markt,

o Kleinheit, Wachstum und regionale Konvergenz sowie

e Kosten der Kleinheit im 6ffentlichen Sektor.

Projektzeitraum: 1. Oktober 2008 bis 30. September 2011

Art des Projektes: Drittmittelforschung

Projektbearbeitung: Carsten-Henning Schlag, Kersten Kellermann

Finanzielle Projektunterstiitzung durch

e den Forschungsforderungsfonds der Hochschule Liechtenstein (FFF) sowie
e Sponsorbeitrage der VP Bank Stiftung und der Neutrik®AG

Impressum

Der KOFL Konjunkturbericht und die Kurzfassung ,KOFL Konjunktur auf einen
Blick“ erscheinen einmal im Jahr (Anfang Februar) und sind auf dem Internet unter
http://www.kofl.li/publ-konjunkturbericht.asp als PDF-Dokument abrufbar.

Prof. Dr. Carsten-Henning Schlag

KOFL Konjunkturforschungsstelle Liechtenstein
an der Hochschule Liechtenstein
Flrst-Franz-Josef-Strasse

LI — 9490 Vaduz

Firstentum Liechtenstein

Tel. +423 265 1329
Fax +423 265 1301

www.kofl.li info@kofl.li
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