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Die Hintergru

Schweizer Nationalbankdirektor referierte an der Hochschule Llechtenstem

VADUZ - im Rahmen der Vortrags-
reihe ~Volkswirtschaft aktuell~ der
Liechtensteiner ~ Konjunkturfor-
schungsstelle beleuchtete Daniel
Heller, Direktor der Schweizer Na-
tionalbank, Ursachen und Hinter-
griinde der aktuellen Finanzkrise.

* Reinhard Peter

Es war viel die Rede von der soge-
nannten «Subprime-Krise», die Da-
niel Heller in seinem Vortrag dem
Publikum aus der Finanz- und Wirt-
‘schaftswelt sowie der Studenten-
schaft gestern Abend eindrilcklich
erliiuterte. Bei Subprime-Krediten
handelt es sich um einen Hypo-
thekenkredit, der jemandem ge-
withrt wurde, der entweder als sehr
unzuverlissiger Kreditnehmer galt,
iiber dessen Kreditwiirdigkeit keine
Informationen vorlag oder der aus
anderen Griinden ein relativ hohes
Kreditrisiko darstellte. Die proble-
matischen Kredite, die uns heute so
viele Sorgen bereiten, wurden erst
in den Jahren 2006 und 2007 vor-
wiegend von US-Banken vergeben.
Finanzinstitute nutzien diese Hypo-
thekenkredite zur Absicherung an-
derer Wertpapiere und dienten die-
s¢ Anlegemn an. Die Banken wiede-
rum hatten jetzt Wertpapiere mit
hohem Risiko in Hiinden und muss-
ten in ihren Bilanzen Riickstel-
lungen fiir die Verluste treffen. Als
augenscheinlichste Folge ergaben
und ergeben sich nesige Liquidi-
tiitsprobleme mit fatalen Folgen fiir
die Kreditwirtschaft.

Dieselben Begleitumstande
Heller auf, dass
fritheren Finanzkrisen

zeigte alle
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Daniel Heller beleuchtets in seinem Referat die Hintergriinde der akiuellen Finanzkrise.

dieselben Begleitumstiinde als
Ausltser gehabt hatten. Die Ein-
fihrung von Finanzinnovationen
seien zu optimistisch gesehen
worden, neue Modelle der Risiko-
bewertung hiitten sich als schlecht
erwiesen. Das Auftauchen von
Perstnlichkeiten und Finanzge-
nies hitten Nachahmer gefunden,
die Schiffbruch erlitten. Schlicss
lich hiitte die Bildung von riesigen
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Finanzblasen jeweils auch zu de-
ren Platzen gefilhrt. Finanzgenies
und Exponenten des Crashs wiiren
in der Vergangenheit schnell wie-
der in der Versenkung verschwun-
den oder im Geflingnis gelandet.
Und jedes Mal hiitte die Krise da-
zu geflihrt, dass staatliche Inter-
ventionen den Karren wieder aus
dem Dreck zu zichen versucht
hitten. «Mehr Eigenkapital ist auf
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jeden Fall eine gute Vorsorgew,
meinte Heller, befragt nach einem
Rezept. Befragt nach dem Status
quo, zitierte Heller einen Borsen-
experten, der gesagt hatte, der
«Herzinfarktpatient Finanzmarkt»
befiinde sich derzeit immer noch
im Stadium der Behandlung, um
den Tod abzuwenden, jedoch noch
nicht auf dem Wege der Besse
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