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Uberblick tiber die Weltwirtschaftslage und die Situation in Liechtenstein

1. Ursachen und Ausloser der Krise: Die Evolution der Immobilienkrise in den USA zur
globalen Rezession

2. Erwartete Tiefe und Dauer der Rezession in der Realwirtschaft

USA: Einbruch der privaten Konsumnachfrage im 3. Quartal 2008 um fast 4 %

gegenuber dem Vorquartal. Ein vergleichbarer Rickgang der privaten

Konsumnachfrage wurde zuletzt im Zusammenhang mit den beiden Olkrisen

beobachtet. Die Einschatzungen des Conference Bord (CB) beziiglich der

Konsumnachfrage sind fiir die ersten beiden Quartale 2009 weiterhin pessimistisch.

Die Arbeitslosenquote in den USA ist seit Dezember 2007 von 5 % auf aktuell 7,2 %

angestiegen. Flr das Jahr 2009 wird ein weiterer Anstieg erwartet.

Die Rezession in den USA weitet sich auf die globale Wirtschaft aus. Auch die

Schwellenléander sind erfasst. Die so genannte ,,Abkoppelungshypothese* bestéatigt

sich nicht. Die Schwellenlander scheinen den Ausfall der Importnachfrage der USA

auf den Weltmarkten nicht kompensieren zu kdnnen.

Auch Europa steht im Konjunkturverbund mit den USA. Die Binnenwirtschaften

konnen die Volkswirtschaften nur bedingt stabilisieren

e In Deutschland ist das reale Bruttoinlandprodukt im 2. und 3. Quartal 2008
geschrumpft.

e Inder Schweiz ist die Rezession bislang noch nicht angekommen

3. Was kann die Wirtschaftspolitik tun, um Schlimmeres zu verhindern?

Der Internationale Wéhrungsfonds (IWF) fordert international koordinierte
Konjunkturprogramme in Héhe von 2 % des globalen BIP.

Die Konjunkturprogramme sollen die effektive Nachfrage global stimulieren.

Die negativen langfristigen Auswirkungen der Konjunkturprogramme auf die
offentlichen Haushalte und die Wirtschaftsstruktur sind dabei so gering wie mdglich
zu halten.

4. Wie wird Liechtenstein von der Krise in der globalen Realwirtschaft betroffen sein?

Die Krise trifft die Liechtensteiner Volkswirtschaft als exogener negativer
Nachfrageschock: Unverschuldet, nicht provoziert, aber deshalb nicht minder stark.
Die Binnenwirtschaft kann die Liechtensteiner Volkswirtschaft insgesamt nur sehr
bedingt stabilisieren.

Vom geplanten Infrastrukturprogramm der Liechtensteiner Regierung in Héhe von 5
bis 10 Mio. Schweizer Franken werden kaum Multiplikatoreffekte auf Wirt-
schaftsbereiche ausserhalb der Bauwirtschaft ausgehen.
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Abbildung 1

Private Konsumnachfrage in den USA
Veranderung gegenilber Vorquartal, auf Jahresbasis hochgerechnet (laufende Rate), in %
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Quelle: Bureau of Economic Analysis (BEA).

Abbildung 2

Arbeitsmarktentwicklung in den USA
Beschéftigung: Veranderung gegenliber Vormonat in %,
Arbeitslosenguote in %, saisonbereinigte Monatswerte
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Quelle: Bureau of Labor Statistics.
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Tabelle 1

Prognoseubersicht Weltwirtschaft
(Stand: 28. Dezember 2008)

BEKOFL

Konjunkturforschungsstelle
Liechtenstein

Reales Brutteinlandprodukt (Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr in %)

OECD IWF EU Kommission SVR ifo Miinchen IfW Kiel Durchschnitt
Mo 05 Mo 0 Moy 0 Moy 06 Dez g Dez g Dez g
2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009
UsA 14 06 09| 14 05 07 15 02 45 15 D5 01| 14 A0 12 A8 14 05 08
Japan g A1 D1 05 A2 02 04 A5 04 07 40 05 02 08 | 01 A8 05 43 4
EU27 15 40 D2 14 0 02 14 09 04| 12 A1 12 23] 14 41 06
Euro-Raum o8 05| 12 09 05 12 40 a1 12 09 01| 10 43 03 201 11 40 08
Deutschland | 14 04 08| 17 03 08| 17 06 00| 17 02 00| 148 22| 15 201 16 02 A4
Frankreich 09 05 D4 0B 42 05| 08 A1 00 08 2 02 09 A0 | 08 251 08 A1 o7
Italien 44 A7 AD D2 45 06| 00 A4 0@ 01 a4 02 04 A5 | D5 341 02 46 A
Osterreich 19 06 01| 20 05 08| 15 08 06 20 05 08| 17 A3 17 261 18 47 A
OECD Organisation fir wischafliche Zusarnmenarbeit und Entwicklung ifo Institut flr Wirtschaftsforschung Minchen
IWF Intemnationaler Wahrungsfonds I Institut fiir Weltwirtschatt Kiel
SWR Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaflichen Entwicklung in Deutschland
Rev.  Revision zur Hetbst-Winterprognose 2007 (Ein "+'("") Zeichen meint eine hahere (niedrigere] positive Zahl)
Tabelle 2
Prognosetbersicht Schweiz
(Stand: 28. Dezember 2008)
OECD IWF KOF ETH Ziirich BAK Basel SECO SNB Durchschnitt
Moy 06 Moy 08 Dez 08 Dez 0 Dez 0 Dez 08 Dez 0
2008 Rev 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 Rev. 2009 | 2008 2009
Reales BIP Vi % 19 00 02 17 01 07 ) 18 03 05| 1B 05 07| 19 00 08 A0 18 04
Beschaftiqung VIV, in % 2710 07 27 12 43 PR &
Arheitslosenrate Niveau 35 03 39| 26 04 28| 25 02 28| 26 00 34| 26 00 33 28 32
Kurzfristzinsen (3 M) | Endwert 230 100 | 258 038 031 | 260 040 040 25 06
Langfristzinsen (10J) | Endwert 21 200 ) 289 029 215 | 250 030 170 22
Wechselkurs CHF / USD | Endwert 109 004 119 1112
Wechselkurs CHF / EUR | Endwert 153 0405 156 16 16
Konsumentenpreise V¥ % 25 10 10 26 07 15| 24 10 07| 24 07 07| 25 08 07| 27 10 D% | 25 09

(OECD Organisation flr witschafliche Zusammenarbeit und Entwicklung
SNE Schweizer Nationabank
SECO Staatssekretanat fir Wirtschafl, Bem

Rev.

IWF Internationaler Wahrungsfonds

KOF ETH Zirich Konjunkturforschungsstelle der ETH Zirich
BAK Bazel Economics, Basel

Rewision zur Herbst-Minterprognose 2007 (Ein "+'("-") Zeichen meint eine hihere (niedrigere) positive Zahi)
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