Halbierter Saldo der Schweizer Ertragsbilanz
Riickliufige Kapitaleinkommen wegen der Finanzmarktkrise

rg. Die Krise auf den Finanzmirkten hinterlsst
immer tiefere Spuren in der Zahlungsbilanz der
Schweiz. Die Verwerfungen im monetiren Sek-
tor wiegen mittlerweile dermassen schwer, dass
sich im zweiten Quartal der Saldo der Ertrags-
bilanz im Vorjahresvergleich auf 10 Mrd. Fr. hal-
biert hat - ungeachtet der nach wie vor robusten
Uberschiisse im Waren- und Dienstleistungsver-
kehr. Bestimmend fiir diese Entwicklung war,
wie die Schweizerische Nationalbank (SNB) am
Dienstag mitteilte. der massive Riickgang der
Kapitaleinkommen um 13 Mrd. Fr., und zwar als
Folge der Verluste der auslindischen Banken-
tochter, dic zu wesentlich tieferen Einnahmen
aus Direktinvestitionen fithrten. Insgesamt wa-
ren im Berichtsabschnitt die Einnahmen und
Ausgaben der Kapitaleinkommen erstmals fast
gleich hoch. Seit Bestehen der vierteljihrlichen
SNB-Statistik (1972) hatte bei den Kapitalein-
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kommen stets ein Einnahmeniiberschuss zu Bu-
che geschlagen.

Aktivum bei Waren und Dienstleistungen

Die aggregierte Handels- und Dienstleistungs-
bilanz weist gegeniiber dem zweiten Quartal des
Vorjahres einen um 3 Mrd. Fr. auf 16 Mrd. Fr. ge-
stiegenen Uberschuss aus. Beim Warenverkehr
vermochten in der Berichtsperiode die beiden
wichtigsten Exportbranchen, die Chemie- und die
Maschinenindustrie, ihre Ausfuhren um 11%
bzw. um 7% zu steigern. Deutlich mehr als vor
einem Jahr exportierte aber auch die Branche
Prizisionsinstrumente, Uhren und Bijouterie
(+17%). Bei den Dienstleistungsexporten, die um
6% zulegten, stechen die deutlich hoheren Ein-
nahmen aus Transithandelsgeschiften (+47%)
ins Auge; demgegeniiber glitten die Einnahmen
der Banken aus Finanzdiensten aufgrund riick-
laufiger Ertrige im Vermogensverwaltungsge-
schift zuriick, und zwar um 16%. Importseitig
resultierte bei den Dienstleistungen. insbeson-
dere bei den Ausgaben fiir Lizenzen und Patente,
ein respektables Plus (+11%).

Reger Kapitalverkehr

Im Kapitalverkehr flossen im Berichtsabschnitt
34 Mrd. Fr. ins Ausland, gegeniiber 23 Mrd. Fr.
vor Jahresfrist. Der Anstieg erklart sich in erster
Linie mit dem markanten Anstieg der Portfolio-
investitionen. Schweizerische Investoren erwar-
ben mit 31 Mrd. Fr. deutlich mehr Wertpapiere
auslindischer Emittenten als im Vorjahresquar-
tal (16 Mrd. Fr.). Laut SNB-Statistik nahmen
aber auch die Direktinvestitionen (Kapital-
exporte) im zweiten Quartal gegeniiber der ent-
sprechenden Vorjahresperiode zu, nimlich um
3 Mrd. auf 9 Mrd. Fr. Hinter dieser Zunahme
standen vor allem die Banken, die ihre Tochter-
gesellschalten im Ausland mit zusétzlichen Ei-
genmitteln ausstatteten (+12 Mrd. Fr.). Dagegen
zogen die anderen Branchen insgesamt 3 Mrd.
Fr. aus dem Ausland ab. In der Gegenrichtung
war die Entwicklung leicht riickliufig; die aus-
landischen Direktinvestitionen in der Schweiz
(Kapitalimporte) schrumpften um 1 Mrd. Fr, auf
9 Mrd. Fr.



